BAHIA BLANCA
SOCIEDAD DE BOLSA

GLOBAL: Situacion politica en Italia vuelve a presionar a los mercados

Los futuros de acciones de EE.UU. operaban en baja, retrocediendo tras las subas de ayer, mirando con atencién el
comportamiento de los mercados extranjeros en el dia de hoy.

Los inversores también estaran atentos a los comentarios del presidente de la Fed, Jerome Powell, en la 602 reunién
anual de la NABE en Boston. Se espera que comente sobre las perspectivas de inflacion y empleo.

El indice ISM manufacturero de septiembre cayé mas de lo esperado.

Las principales bolsas de Europa caian presionadas por la situacién politica en Italia y los comentarios anti-UE.
El jefe econdmico del partido gobernante Liga dijo que la mayoria de los problemas de Italia podrian resolverse tenien-
do su propia moneda.

Dichos comentarios fueron rdpidamente contradichos por el viceprimer ministro italiano, Luigi Di Maio, quien dijo que
el gobierno de coalicion de Italia no busca abandonar la UE o la moneda Unica. Sin embargo, se recrudecen las preocu-
paciones que un aumento significativo en el presupuesto italiano pueda agravar los problemas de deuda y déficit de
Italia y, por extension, de la Unién Europea.

El indice de precios al productor de la Eurozona registré una leve aceleracién en agosto.

Los mercados asiaticos cerraron hoy con leves subas, con el indice Nikkei 225 registrando una ganancia de 0,1%. En
China los mercados permaneceran cerrados hasta el viernes 5 inclusive por dias festivos.

Se publicarén los indices PMI Nikkei servicios y composite de Japdn de septiembre.

El dolar (indice DXY) subia +0,42%, continuando con las ganancias de la rueda previa, luego que EE.UU. y Canadd alcan-
zaron un acuerdo comercial para reemplazar al TLCAN. Esto impulsé a la divisa a niveles maximos de tres semanas.

El euro caia -0,42%, presionado por la suba del ddlar, los comentarios de un funcionario italiano en contra de la moneda
comun y las preocupaciones de un aumento del déficit fiscal en Italia, que llevaria a una nueva crisis de deuda europea.

El yen mostraba un leve rebote de +0,12% tras caer a minimos de noviembre 2017. La reduccién de los temores comer-
ciales en Norteamérica permitira abrir negociaciones entre EE.UU. y Japon.

El petréleo WTI operaba estable tras las subas de ayer. Se encuentra préximo a los niveles maximos de 4 afios, a la espera
de la entrada en vigencia de las sanciones contra Iran. La OPEP no buscara compensar el faltante, dandole soporte al
precio.

El oro rebotaba +0,25% tras las fuertes bajas previas. La politica hawkish de la Fed y la reduccion de los temores globales
por la firma de un nuevo acuerdo comercial en EE.UU. presionan al metal.

La soja caia -0,29%, tras el rebote previo. Los recientes acuerdos comerciales y las condiciones climaticas adversas en
EE.UU. (las lluvias demoran la cosecha) sostienen a la cotizacion.

Los rendimientos de Treasuries de EE.UU. mostraban bajas, al tiempo que los inversores se mantienen atentos a los
comentarios de la Fed. El retorno a 10 afos se ubicaba en 3,0659%.

Los retornos de Europa mostraban caidas, en linea con los Treasuries de EE.UU., mientras la crisis presupuestaria en Italia
impulsa la demanda de activos de cobertura.

AMAZON (AMZN): La empresa anuncié que aumentara el salario minimo para todos sus empleados en EE.UU. a USD 15
la hora a partir del préximo mes. La medida beneficiard a mas de 250.000 empleados, incluidos temporales y de tiempo
parcial, asi como a otros 100.000 empleados de temporada.

ARGENTINA

RENTA FIJA: Bonos en ddlares ayer cayeron en la BCBA y en el exterior

Con la nueva estrategia de politica monetaria, el BCRA logré frenar la demanda de divisas y el dolar se manifesto el lunes
con una baja de mas de 4%.

Esto se dio después que la entidad monetaria implementara una banda de flotacion entre ARS 34 y ARS 44. Pero ademas
redujera pesos del sistema financiero para que haya una menor liquidez, a través de una licitacion de Leliq (Letras de
Liquidez) a tasas mas elevadas.

El BCRA colocé Leligs por un monto nominal de ARS 71.060 M a 7 dias, a una tasa promedio de corte de 67,175% anual,
aunque lleg6 a pagarse un retorno maximo de 72%. La demanda superé ampliamente a la oferta, por lo que quedd un
excedente de mas de ARS 20.000 M que podria colocarse en la jornada de hoy.

El efecto tasa genero una caida de precios en los principales titulos publicos en délares que cotizan en la BCBA.

En el exterior también los soberanos en moneda extranjera terminaron en baja, pero en un marco en el que persisten
dudas acerca de si Argentina podra cumplir con las metas fiscales impuestas por el FMI, mas alla de la extensién por USD
7.100 M del préstamo original de USD 50.000 M.

En este contexto, el riesgo pais medido por el EMBI+Argentina subié 6 unidades y se ubicé en los 629 puntos basicos.

RENTA VARIABLE: Con menos acciones en su cartera, el Merval perdio ayer 2,6%

Con cuatro empresas menos respecto al tercer trimestre (ingresé a la cartera teérica del Merval, Banco Francés y salieron
Loma Negra, Distribuidora de Gas Cuyana, Telecom Argentina y Cresud), el principal indice accionario arrancé el dltimo
trimestre de afio en baja en parte afectado por la caida del tipo de cambio, en medio de la nueva estrategia de politica
monetaria del Banco Central para quitar mas pesos del sistema financiero y controlar el délar.

En este sentido, el Merval cayé ayer 2,6% y se ubicé en las 32.584,94 unidades, perjudicado por la merma anotada en
acciones del sector petrolero.

El volumen operado en acciones en la BCBA se ubicé en los ARS 896,4 M, valor inferior al promedio diario de la tltima
semana. En Cedears se negociaron el lunes ARS 18,4 M.

Las acciones mas afectadas fueron las de: YPF (YPFD), Petrobras (APBR), Metrogas (METR), Cablevision Holding (CVH),
Aluar (ALUA) y Grupo Financiero Galicia (GGAL), entre la méas importantes. Sin embargo, terminaron en alza: Transporta-
dora de Gas del Norte (TGNO4), Bolsas y Mercados Argentinos (BYMA) y Grupo Supervielle (SUPV).

NOTICIAS MACROECONOMICAS

Recaudacion se incrementa en septiembre 32% YoY

La AFIP dio a conocer que la recaudacion para septiembre se incrementé 32% YoY a ARS 295.818 M, impulsada principal-
mente por los ingresos por Comercio Exterior que aumentaron (+102,5%) YoY, IVA (+51,3%), Débitos y Créditos (+36,4%)
e Impuestos (+30,3%). En los primeros nueve meses del afos los ingresos se incrementaron 29% YoY alcanzando ARS
2.450.094 M.

Cae 34,7% patentamiento de vehiculos en septiembre

La Asociacién de Concesionarios de Automotores de la Republica Argentina (ACARA) report6 que el patentamiento de
autos 0 km cayé en septiembre un 34,7% YoY a 52.364 unidades y 20% MoM. De esta forma, el acumulado de los nueve
meses trascurridos en el ano asciende a 686.089, mostrando también una caida del 2,2% YoY, en el que se habia registra-
do 701.703 vehiculos.

Venta de inmuebles cae 24,5% YoY en agosto

El Colegio de Escribanos dio a conocer que la venta de inmuebles en la Ciudad de Buenos Aires cay6 24,5% YoY en
agosto, impactada por la caida de 60% en las operaciones de créditos hipotecarios. Sin embargo, en comparacién con
julio de 2018, los actos crecieron 3,3% y el monto involucrado, subié 6,1%.

Superavit comercial con Brasil por primera vez en 4 aifios

El Ministerio de Industria brasilefio dio a conocer que el intercambio comercial con Brasil mostré en septiembre un supe-
ravit de apenas USD 6 M, siendo el primer resultado positivo para Argentina desde el 2014. Este comportamiento se
debe por una parte a la caida de las importaciones (principalmente vehiculos de pasajeros, transporte de carga y maqui-
naria) como consecuencia de la depreciacion del peso y la recesién econdmica, y por otra a la expansion de las exporta-
ciones debido a la mayor competitividad cambiaria.

Tipo de cambio

En el debut de la nueva estrategia del Banco Central para contener el délar, con la implementacion de la flotacion
cambiaria entre bandas de ARS 34y ARS 44, la divisa en el mercado minorista comenzé el mes de octubre con una baja
de 2,8% (0 ARS 1,20) para ubicarse en los ARS 40,76 vendedor. Sucedié después que en septiembre la divisa subiera poco
mas de 10% y en un contexto en el que el BCRA colocé Leligs y el Banco Nacion realizara ventas de délares en el segmen-
to mayorista. En dicho mercado el tipo de cambio perdi6 4,1% (o ARS 1,70) y se ubicé en los ARS 39,60 para la punta
vendedora.

Indicadores monetarios
Las reservas internacionales cayeron el lunes USD 165 My finalizaron en los USD 48.838 M.
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